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WTI vs EMBI

Ventas e Impuestos Deuda puUblica y PGE

Promedio anual:
EMBI —2.374 y WTI - $39

Ventas Tofales: $140.582 M, ¥ -17,3% Total Deuda PUblica: $63.163 M, A 10,2%

Ventas Empresas: $98.514 M, ¥ -15,9% Total Deuda Externa: $45.367 M, A 9,3%

Al 31 de diciembre:
EMBI - 1.062 y WTI - $39

Recuadacioén Bruta: $12.382 M, ¥ -13,2% Déficit Global: -$6.943 M

Déficit Primario: -$5.930 M

Creciemiento Ecodnico (PIB) Empleo y Afiliaciones Comercio Exterior
2020*: ¥ -8,9% Empleo Adecuado*: 32,1% Exportaciones Totales: $20.227 M, V¥ -9,4%
Desempleo*: 6,6% Exportaciones No Pefroleras: $14.976 M, A9,7%
2021*: A 3,1%
Afliados totales: 3.531.594, ¥ -5,5% Importaciones Totales: $16.987 M, ¥ -21,0%
*Estimaciones del BCE Afilados privados: 1.781.285, ¥ -11,6% Importaciones No Petroleras: $14.336 M, ¥ -17,4%
*Tasas de septiembre 2020 *En valores FOB

Nota: Hasta la fecha de publicacion de este documento
no existen datos de diciembre 2020 * M: Millones
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Resumen de Indicadores Macroecondomicos del Ecuador:
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Segun datos del Servicio de Rentas Internas, el Banco Cenftral del Ecuador, el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) y el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), fenemos los siguientes

indicadores macroecondmicos:

En el periodo ene - dic de 2020, se
han reducido 242.125 dofiliaciones
del IESS por relaciéon de
dependencia. La tasa de
desempleo en sep 2020 es de 6,6%

Las ventas internas del
sector empresarial se
redujeron en 15,9% en el
acumulado ene - dic 2020

La inflacion acumulada en el
Ecuador a diciembre de 2020
registra un valor de -0,93%
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Las exportaciones No petroleras en el
periodo Enero — Diciembre 2020 aumentaron

en 9,7%

Las importaciones No petroleras, en el
periodo Enero - Diciembre 2020 se redujeron

en 17,4%
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Proyecciones de las Principales Variables Macroeconémicas

Proyecciones de las Principales Variables Macroecondémicas

Variables 2019 2020*
PIB 0.1% -8,9%
Importaciones 1.6% -10,5%
Administraciones pUblicas -2,5% -3.3%
Hogares 1.5% -8,5%
Formacién Bruta de Capital Fijo -3,4% -19.4%
Exportaciones 52% -5,1%

2021*
3.1%
3,2%
-1.3%
4,2%
-0.2%
31%

Perspectivas Economicas 2021 (Porcentaje)

*Esta informacion pertenece a las estimaciones de Oferta — Utilizacion realizadas por el BCE

Nota: La tasa de variacién son calculados en funcién de datos constantes.
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Segun el BCE, aunque en el cierre de 2020
existird una histérica caida en el PIB de -8,9%
para el 2021 se registrard una recuperacion del
3.1%.

El crecimiento estimado para el 2021 estard
dado por mayor consumo de los hogares y las
exportaciones.

Las estimaciones para el 2021 se cumplirdn
siempre y cuando se mantenga la reapertura
econémica tanto en Ecuador como en el
mundo.
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El BCE prevé que el crecimiento de la economia
para el cierre de 2020 serd de -8,9%.

Mientras que las exportaciones tendrdn un
decrecimiento estimado de -51% vy las
importaciones una variacion de -10,5%.

Por su parte, la formacién Bruta de Capital Fijo
(Inversion) serd la variable macroecondmica que
mayor caida registrard (-19,4%). Una de las
principales razones del decrecimiento del PIB
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Previsiones del PIB 2020 - 2021 por el BCE

3.1%

$71.909

$67.539

$65.535

2019

2020 2021

M P|IB reql e=tqsa de variacion

4,0%
2,0%
0.0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%
-8,0%

-10,0%
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El sector que registrard mayor crecimiento en
2021 sera Petrdleos y minas, este
comportamiento se dard principalmente por
la recuperacion del precio del petrdleo v la
estabilidad en la demanda del crudo.

Valor Agregado Bruto por Industrias

Valor Agregado Bruto por Clase de Actividad Econémica

Tasa de Variacion (a precios de 2007)

R QI

Sector Econémico 2019 2020 2021

Petréleo y minas 0.1% 0.4% 10,0% . . ., -

Acuicultura y pesca de camardn 12,1% 2,7% 8,3% La Administracion pUblICd es Uf‘° de los

Alojamiento y servicios de comida 2,3% -20,2% 7.5% sectores que en 2021 se contraera en -3,0%,

Oftros Servicios 1,0% 9,3% 5,4% debido a las politicas de reduccién del gasto

Comercio 0.9% -7.8% 3,6% publicoy lareducciéon del Estado.

ggmirc];:g:oeﬁsvzrsofesionoIes, técnicasy 29% 13,6% 31% ] y
Para 2021, el BCE preve una recuperacion

Manufactura (excepto refinacién de petrdleo) 1.1% -6,.8% 2,8% del sector de Alojamiento y servicio de

Agricultura 0.2% -4,8% 2.8% (\/ comidas en 7,5%. Debemos recordar que

Correo y Comunicaciones 1,6% -5,4% 2,1% este sector es uno de los mds afectados por

Suministro de electricidad y agua 9.4% -2,0% 2,0% la pandemiaq, aproximadamente suU

Ensenanza y Servicios sociales y de salud -0,6% -4,0% 1,5% produccic’m se ha reducido en -20,2% en

Servicio doméstico -1.7% -18.2% 1,3% 2020

Transporte 1.1% -21,0% 1.1% ’

Refinacion de Petréleo -20,4% -10,3% 1.0% . ,

Pesca (excepto camardn) 41% 0,3% 0,8% Para el cierre del 2020 el BCE prevé una

Actividades de servicios financieros 5,0% 0.9% 0,7% confraccion del -8,9%, mientras que para

Construccion -5.2% -16,0% -1,2% 2021 se espera una recuperaciéon del 3,1%.

Admih(;sfrgciérj Flvoglli.co}defenw: planes de 49% 39% ( \/’ Estas estimaciones se encontrardn en funcion

seguriaad social obligaroria

b LB, TR % 3.1% de que se mantenga la reapertura

econdmica tanto en Ecuador como en el
mundo.
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Evolucién del Crecimiento Econdémico (PIB) y Proyecciones

7.9%
6,4%

5,6%
3.8%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2016

2017

América Latina y el Caribe es una de las
regiones que tendrd mayor caida en el 2020, se
prevé un valor de -7,7%.

El promedio de las variaciones previstas por la
CEPAL para las 4 economias que conforman la
Alianza del Pacifico es de -8,7%

La CEPAL advierte caidas de -12,9%; -9.0% y
-9,0%, para Perd, Ecuador y México,
respectivamente.

QEQEQ

(Porcentaje)
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RL20 \/ Ecuador en 2019 crecié marginalmente
BM -6,0% de 0,1%, segun estimaciones del BCE.
CEPAL -9,0%

Las previsiones de todos los organismos,
incluyendo al BCE, son nada alentadoras
para la economia ecuatoriana.

BCE -8,9%

El BCE prevé, que para el cierre de 2020

B.9% ns ( \/’ el Ecuador fendrd una contraccion
2018 2019 2020 estimada de -8,9%.
- Previsiones del PIB en la region por parte de la CEPAL
9.0%
5.7%
3.8% 5,0% 5,0% 3.7%
E_u_B
- ]
I I -6,0% I
-7,0% ’ R
I 9.0% 9.0% 8.7% 7.7%
-12,9%
Pery Ecuador México Colombia Chile Alianza del  América
Pacifico Latinay el
* Proyecciones H2020 m2021 Caribe
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Crecimiento Trimestral interanual (Porcentaje)
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Crecimiento Trimestral - Variacién PIB t-4
Porcentaje

En los Ultimos 20 anos se han registrado 3 periodos con variaciones anuales
negativas. En el cuarto frimestre del 2009 se registrd una caida de -2,3% y
en el primer trimestre de 2016 una contraccién de -3,4%; ninguna tan
relevante como la del segundo y fercer trimestre de 2020.

En el 2020 se esperaba una contracciéon de la economia; sin embargo, la
pandemia agudizo mds la crisis econdmica que vivia el pais desde el
cuarto frimestre de 2019.
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Al primer trimestre del 2020, la economia ecuatoriana registrdé un
decrecimiento interanual de -1,8%; en el segundo trimestre de 2020 se
registré una variaciéon anual histérica de -12,4%.

Por su parte, al tercer frimestre del 2020, el PIB registra una variacion
interanual de -8,8%. Esta caida sigue siendo histdrica ya que en ningun
ofro periodo se ha registrado una caida tan profunda, exceptuando el
segundo frimestre de 2020.
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Riesgo Pais Promedio en la region del mes de Diciembre 2020
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l. b) Riesgo Pais vs WTI (Puntos - USD)
Fuente: JPAMORGAN y BCE

Riesgo pais Ecuador VS Precio del crudo WTI
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El Ecuador en diciembre 2020 registré el tercer mayor
puntaje promedio (1.043) en la region del indicador de
Riesgo Pais tan solo por debajo de Venezuela y Argentina.
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Riesgo Pais Precio WTI

1.200 1.400 1.600

El puntaje promedio del riesgo pais del Ecuador en el periodo
Enero - Diciembre 2020 es de 2.374 y del precio del WTI es de $39.
El 31 de diciembre de 2020 el puntaje de Ecuador fue de 1.062

&
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El 10 de septiembre de 2020 el riesgo pais se redujo a un puntaje de 952 puntos y desde
esa fecha el puntaje se ha mantenido por los mismos niveles.
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.:%. CAMARA . ¢) Inflacién: Diciembre 2020 (Porcentaje)

Inflacién Mensual, Anual Y Acumulada
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-1,60%
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En términos anuales tan solo la ciudad de Machala
alcanzé una inflacion positiva.

Las demds ciudades registraron valores negativos
en su inflacion, siendo Santo Domingo, Manta y
Ambato las que registraron tasas mas bajas.

En la Costa la inflacion anual fue del -0,68%,
mientras que en la Sierra fue del -1,21%.

QEQNG

- . - —
OO1% - o7z -007% 001% -0.03%
-0,19%

-0,93%

Anual

-

-0,4%

Guayaquil

R K

del -0,93%

La inflacién en términos anuales ha tenido un
comportamiento fluctuante en
meses. Desde julio hasta diciembre de 2020 se
registran valores negativos.

los Ultimos 10

En términos mensuales la inflacidon cayd -0,03%.

La inflacion acumulada (dic2019 - dic2020) fue

Inflacién Anual regién Costa y Sierra de Diciembre 2020

0.2%

|
-1,3% I I

-1,.5%

Esmeraldas
Machala
Manta

Region Costa -0,68%

-1,6%

Sto. Domingo

-1.3%

Quito

-0,4%
-1,2%
g, g
S g
(0]
]
O

Region Sierra -1,21%
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-1.5%

Ambato
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__..-s CAMARA I. ¢) Inflacién Anual por Productos: Diciembre 2020 (Porcentaje) @

Inflacién Anual por Grupo de Productos Articulos con mayor y menor incidencia en el incremento anual
de precios (Ultimos 12 meses)

Productos con mayor incidencia

Ranking Articulo Incidencia Inflacién

Salud D 359% | AVENA 2.3% 26.2%

E— e : T

Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes - 1,61% 4 SUPLEMENTOS ANAQIRSQNAJLIES VITAMINAS Y 0% 218%
Alojamiento, servicios bdsicos y combustibles | 0,07% 5 PREPARADOS ANTI@BI;MICOS (A12) (AT1) 152% 19.6%
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0,06% | 6 CEBOLLA BLANCA -18% 18.0%

7 CULANTRO -1,6% 16.3%

Muebles y articulos para el hogar -0,29% I 8 IMPRESORA -0,4% 16,0%

9 TALLARINES Y FIDEOS -3.8% 15.0%

Restaurantes y hoteles -0,85% - 10 BROCOLI 0.9% 12,8%

. .. . Productos con menor incidencia

Bienes y servicios diversos -1,62% - Ranking Articulo Incidencia Inflacién

Transporte -2,30% _ 1 ENTRADA A ESTADIOS DEPORTIVOS 3.5% -48,9%

X 2 PANALES DESECHABLES 14,0% -27.8%

prendas de vestiry calzado  -4,14% | EEEEEEEEEEEL 3 ALOJAMIENTO EN HOTELES 2,6% 161%

Recreacion y cultura -4,53% _ 4 PEPINILLO 0.9% -157%

5 GASOLINA ALTO OCTANAJE 14,2% -15.2%

educacion -4,89% | 6 PLATANO VERDE 46% 14,5%

7 GASTOS COMPROMISOS SOCIALES 11,6% -14,4%

-6,00%  -4,00%  -2,00% 0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8 BOTAS PARA MUJER 1,6% -14,2%

9 PAQUETE DE VACACIONES 3.2% -13,8%

10 CAMARON 2.3% -13,4%

\/ En la canasta del IPC existen 12 divisiones de consumo. Los productos que registran una inflacién mas alta son: Avena

(26,2%), Diésel (24,0%), Mandarina (22,1%), Naranja (21,8%) y
Suplementos Minerales y Vitaminas (19,6%). Estos productos
Las divisiones que mds incidieron para que la inflacion en tuvieron menor incidencia en el resultado final de la inflacién.

términos anuales alcance un valor negativo fueron:
Educacion (-4,89%), Recreacion y cultura (-4,53%),
Prendas de vestir y calzado (-4,14%) y Transporte (-2,30%).

\
\

Los productos que registran una inflacién mds baja son: Enfradas a

Estadios Deportivos (-48,9%), Panales Desechables (-27.8%),
\/ Alojamiento en Hoteles (-16,1%) y Pepinillo (-15,7%). Estos productos

tuvieron mayor incidencia en el resultado final de la inflacién.
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Loja
Guayaquil
Manta
Cuenca
Quito
Ambato
Machala
Esmeraldas

Santo Domingo

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Valores de la Canasta familiar basica por ciudades
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I. ¢) Canasta Basica y Vital: Diciembre 2020 (usb)

Excedente {
de diciembre

$36.59 - 5.2%
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Canasta familiar basica y Vital

Excedente de
diciembre 2020:

$245,88 - 49,1%
CFV

710,0
LG $746,67

$500,79

Canasta Bdsica Ingreso Familiar Mensuall Canasta Vital

*Las Canastas Familiares: Bdsica y Vital, son un conjunto de bienes y servicios imprescindibles para satisfacer las necesidades bdsicas del hogar tipo compuesto por 4 miembros con 1,6 perceptores de ingresos que ganan la
remuneracion bdsica unificada.

&

La canasta bdsica en la ciudad de Loja alcanza los $741,
siendo la ciudad con la canasta bdsica mds costosa de
tfodas las ciudades en las que el INEC realiza sus
mediciones, mientras que en Santo Domingo se encuentra
la canasta con el valor mds bajo de $645.

La canasta familiar bdsica a nivel nacional
‘ \/, alcanza los $710, mientras en la Costa los $698 y en

la Sierra los $722.
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Composicién de las Afiliaciones al IESS ’_
Tipo de afiliacion dic-19 dic-20 Z:‘;’::‘;‘:q’: Diferencia % Pariiclpacién
Relacion do \/ El nUmero de afiliados hasta diciembre 2020 en
. 2.661.198 | 2.399.338 -261.860 9,8% 67.9% Lt f i
dependencia ’ ’ términos anuales han disminuido 5,5%
Sin relacién de
Hependencia 276.171 268.987 -7.184 -2,6% 7.6%
Semicontributivo 235.787 306.994 71.207 30,2% 8,7% ., .
olntarios 179186 178750 434 0.9% 5 1% \/ Los empleados con relacion de dependencia
olu Il . . - -U,L/0 1 /0 ope
representan el 67,9% del total de afiliados.
Seguro Campesino 386.309 377.523 -8.786 -2,3% 10,7%

3.738.651 3.531.594 -207.057 -5,5% 100,0% _

Evolucion de dfiliaciones con relacién de dependencia

2.661.198 > V261.860 <« 2.399.338
— v-9.8%
Los afiliados con relacion de dependencia han 4 *
‘ \/, disminuido en diciembre 2020 en relacion a 2019
en 9,8%.

Se han perdido mads de 261 mil empleos en el
Ultimo ano, producto de la escasa politica
econdmica, y gracias a la pandemia esta
situacion se ha agudizado.

0
N
0
To}
N
(q]

Q
2.012.981
2.002.465
1.987.493
1.893.929
1.812.189
1.774.264
1.764.019
1.754.251
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1.759.128
1.773.033

En el 2020 se han perdido 10.409 empleos en el
sector publico.
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4,6%
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Evolucion del Empleo a nivel Nacional

3,7% 3,8% 6,6%

dic-2017 dic-2018 dic-2019 sep - 2020 dic - 2020
ENEMDU ENEMDU*
B Empleo Adecuado B Empleo Inadecuado mDesempleo
*Existieron cambios metodolégicos asociados al tamaio de la muestra.
Nota: Este gréfico no contempla el empleo no clasificado

Para la capital, en el periodo dic - 2020 la tasa de
empleo adecuado se sitUo en 41,9%, la tasa de
empleo inadecuado en 44,1% y la tasa de desempleo
en 11,6%.

Por su parte en la ciudad de Guayaquil las tasas de
empleo adecuado, inadecuado y desempleo se
situaron en 51,5%, 44,0% y 3,2%, respectivamente.

La informacién por ciudad es netamente referencial,
dado que estos valores no tienen representatividad
estadistica.

R KK

R

*Los datos de 2020 y 2019 no son comparables dado que han sido obtenidos con diferente metodologia.

I. d) Evolucion del Empleo en el Ecuador (Porcentaje)
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El Empleo Pleno alcanza una tasa de 30,8%, lo
que significa que 3 de cada 10 ecuatorianos
fienen un empleo adecuado.

Por su parte, el Empleo Inadecuado alcanzé una
tasa de 63,3% en el periodo dic - 2020.

La tasa de Desempleo en el Ecuador registra un

RR R

valor de 5,0%.
Empleo por Ciudades Diciembre 2020
63.3% Tasa sobre la PEA
51,5%
441% A 9% 44,0%
30.8%
11,6%
5.0% 3.2%
| - ——
[e) [e] () o] (o) ] 0] [e) o]
g8 88 8 g8 88 & g8 88 ¢
23 o3 £ 83 a3 £ 83 a3 £
€3 £9 2 £9 £EQ 9 £o €0 Q
i} 8 = g [0 L g w 2 [0} i g = 2 [0
< e < o < a
Nacional Quito Guayaquil
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Evolucion del Teletrabajo

77.202

I. d) Otros datos del Empleo en el Ecuador (Nomero de Personas)

®

Contenido

Al 31 de diciembre, 445.700 empleados se
encuentran en la modalidad de teletrabajo.

Al 31 de diciembre de 2020, el 64,3% de los
teletrabajadores pertenecen al sector publico, es

QR K

18.523 decir, 286.401. Por su parte, 159.299
-~ — — — — ~ ~ - — teletrabajadores pertenecen al sector privado.
0 e = = = 2 = = = =
3 X = % 0 e 0 0 0 0 e e . ,
8 g 3 S A B B o & & B B Desde el inicio de la pandemia, el nUmero de
fj = teletrabajadores se ha aumentado en 113,9% vy
— desde 2019 hasta el 31 de diciembre 433.812
2019 1é-mar 31-mar 30-abr 31-may 304un  314ul  3l-ago 30-sep 3l-oct 30-nov 3l-dic personas se han sumado a esta modalidad.
2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 ~——
m Sector PUblico  mSector Privado —_ Actas de Finiquito por Causales
] okt Causales 01 ene - 15 mar 16 mar - 31 dic Totales al 31 de dic
\/ ;|2]23T;]886| 31 d% dlfc.:l?mt.:;_re de 3050' :‘\Gn eXIStlldo Por acuerdo de las partes 107.492 354.207 461.699
< actas de lniquito por Todas 1as CAUsAIes | b gespido intempestivo 9.710 50.933 60.643
existentes. Por terminacién dentro del periodo 16.764 51.37] 68.135
de prueba ’ ’ ’
\/ Por casos fortuitos o fuerza mayor que imposibiliten Por la conclusion de la obra,
el frabajo, antes de la pandemia solo existian 80 | [periodo de labor o servicios 19.238 55.514 74752
actas de finiquito y desde el 16 de marzo hasta el | [PPiefivo del contrato .
31 de diciembre se han sumado 27.354. Por las causas legalmente previstas 14.253 36.234 50.487
en el confrato
3 . Por caso fortuito o fuerza mayor
<\/ ) Las causales mds representativas de actas de | |que imposibiliten el frabajo 80 27.354 27434
finiquito son: Por acuerdo de las partes (60,5%) y | [Pordesahucio 2.857 10.811 13.668
por la conclusidn de la obra, periodo de labor o | |Qfros 1.052 o118 6.170
Total 171.446 591.542 762.988

servicios objetivo del contrato (9,8%).

—_
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DE QUITO Fuente: Servicio de Rentas Internas

Ventas Totales Privadas del Ecuador

®

Contenido

La pérdida en las ventas privadas, en términos
monetarios alcanzan un valor de -18.587 millones de
USD en el periodo enero - diciembre 2020, Quito
representa el 54,4% de la pérdida en las ventas,
mientras que el cantén Guayaquil el 25,8%.

Las ventas privadas del periodo enero — diciembre de
2020 alcanzan un valor de 98.514 millones de USD, lo
que significa una variacion de -15,9%.

Ventas Mensuales 2020

Ventas Mensuales del 2020 - Millones de USD
Variacion en

2019 2020 Variacion (%) Millones de USD

$8.978 $9.265

$8.862 $8.834 -0,3% -$28
$9.259 $7.473 -19.3% -$1.786
$9.832 $5.561

$9.870 $6.348 -35,7% -$3.522
$9.431 $7.655 -18.8% -$1.776
$9.663 $7.962 -17.6% -$1.701
$9.701 $8.033 -17.2% -$1.668
$9.703 $8.591 -11,5% -$1.112
$9.521 8.994 -5,5% -$527
$10.137 9.090 -10,3% -$1.047
$12.144 10.709 -11,8% -$1.435

$116.548 $116.114 $117.101
$108.240 $110.686 $110.318 \/
$102.198 $98.514
N 0 N~ ~N o o)
[sp} ~ el ~O [N [ce] o~ 8
o o o o o o o o)
N N N N N N N N
*Incluye ventas locales gravadas al 12% y 0%, sin incluir exportaciones del Sector Empresarial.
Nota: No incluye Personas Naturales, EPS, Misiones y Organismos Internacionales ni sector publico.
Abril y mayo fueron los meses con mayor afectaciéon en las enero
. . . . - febrero
\/ facturaciones del sector privado; sin embargo, a partir de junio, mes marzo
en el que se levantan las restricciones de movilidad hasta octubre abril
de 2020, se aprecia una lenta recuperacion. mqyo
junio
julio
En noviembre y diciembre nuevamente se aprecia una nueva agosto
, . septiembre
\/ caida; no obstante, el cuarto frimestre del 2020 es el segundo octubre
periodo del 2020 con menor tasa de variacion de -9,4% comparado noviembre
. . diciembre
con el mismo periodo de 2019. ] Total

$117.101 $98.514
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Umon Europea
$3 530| A13,6% $2.039 |
Exportacion

Total

$14.976 | A9,7%|$14.143%| -17,6%

Exportacion Importacié

-
| o

$920 | A 4,6%
. Exportacion

$3.189 | A19.0% $2.531| -10,4% s
= Resto

. wﬂj/m‘/\ de Asia

Exportacion

$116 | A 2,6% $102 | -56% CEIIR

Exportacion  Importacion

Ene - Dic 2020 (acumulado)

$973| -21.3%

Exportacion  Importaciéon
$1.167| -4.8% $2.279| -18,6% I

Exportacion

Importacién’

Il. a) Comercio Exterior No Petrolero (Valores FOB en Millones de USD - Porcentaje)

Importaciéon

)\’ \ ~ ’ e A gy o T -Im‘%u
NS~ 5373| A200%  $57 | -9.8%

Exportacién Irtaportboo

®

Contenido

-17.5%

$98 | -12.9%

Impor’rocﬁon

-15,5%
Impor’romon

M
Sp
i
1%

'y

\{r" tJ‘

/
il
i‘/

* No incluye Trdfico Postal Internacional y Correos Rdpidos
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CAMARA I Il. b) Balanza Comercial (Valores FOB en Millones de USD)

Exportaciones Importaciones Balanza Comercial

No Petrolera $14.976 $14.336 $641

Petrolera $5.250 $2.651 $2.599

Ene - Dic 2019 (acumulado)

v $-3.700
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__..-S CAMARA Il. c) Evolucion de las Exportaciones e Importaciones (Millones de USD) @

Evolucidn de las Exportaciones

13.650
N b b b b

2013 2014 2015 2016 2017 2018

B No Petfroleras mPefroleras

$22 329

2019

\/ Las importaciones registran un comportamiento
conftrario a las exportaciones.
La caida en la demanda interna tanto de bienes

\/ de consumo, materias primas y bienes de capital
dieron como resultado una contraccion de las

importaciones de 21,0%.

Mientras las importaciones no petroleras alcanzan

\/ un valor de 14.336 millones de USD, lo que
representa una caida de -17,4% silo comparamos

con el 2019.

Contenido

El sector exportador fue uno de los pocos sectores que trabajé de
$20 227 manera incansable el 2020 atenuando un poco la situacién

econdmica del pais, logrando mantener empleos vy el ingreso de
$5.250 divisas.

En 2020, las exportaciones no petroleras crecieron 9,7% en

relacién al 2019, el valor mds alto registrado en los Ultimos 5 anos,
$14.976

& \

alcanzando un valor de 14.97é millones de USD.

Los productos que mds han impulsado este crecimiento han sido
los no tradicionales con un aumento en las exportaciones del
16,1%.

f«@

2020 Evolucidn de las Importaciones

$21 .509
$16.987
2.651
$19.956 $20.089 T .
$16.557 c 17.350
$13.061 315892 $14.336

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
B No Petfroleras m Pefroleras




S, chmasa Il. d) Inversion Extrajera Directa en la Regidn (Millones de USD - Porcentaje) @
.d h. DE COMERCIO

DE QUITO Fuente: Bancos Centrales de los paises Contenido

Comparativa de la Inversion Exiranjera Directa en la region

2019 2020 Ecuador en el tercer frimestre de 2020 crecio
Pais\Trimesires Tasa 267,8% con respecto al mismo periodo de 2019.
Il Acumulado Il Acumulado Variacion
Acumulada
‘ Chile $1.238 [$1.434| $4.075 $6.747 $6.078($1.926(-$1.031 $6.974 3,4% ,
Aungue Ecuador es el pais con mayor tasa de
W Colombia| $3.390 [$4.148 $3.303 | $10.842 [$3.468($1.393| $589 | $5.450 -49.7% <\/’ CreCImIeﬂTO.en SL.J,lED' el pais es el seg.Uh.do pais
que menor inversion ha atraido a su territorio en el
(@)  perv |s218|52187| 51413 | 35786 |s$1.014| 5219 | 5361 | s1594 | 725% tercer trimestre de 2020.
W Ecuador | $210 | $281 | $129 $619 $270 | $154 | $473 $897 450% | —
Evolucion de la Inversion Extranjera Directa del Ecuador

$605

$473
Ecuador en el primer trimestre de 2020 alcanzé

(\/ 239 millones de USD de IED y en el segundo

frimestre de 2020 apenas 154 millones de USD; $332

327
$300 $

$297

sin embargo, en el tercer trimestre atrajo una $281 $270
inversion de 473 millones de USD. $222 210
$200 $184$1 86 $ o
$129$127 $1oo $129 ¥
Estas cifras muestran que el Ecuador es poco
‘\/ ) atractivo para los inversionistas exfranjeros si lo
comparamos con ofros paises de la region. B -
I I I 2 I 3 T =2 3 9z = =2 4 0z = =2 3 5 &
— Eg“gé%gtz‘EEEéEE‘zé%@%



- CAMARA
®’e DE COMERCIO

& DE QUITO

Sector Fiscal y Sector Financiero



__::::_ chmama lll. a) Recaudacioén de Impuestos (Millones de USD - Porcentaje) @
.Q:P DE QUITG Fuente: Servicio de Rentas Internas — ol

Recaudacién Bruta Total: Enero — Diciembre 2020 La reduccidon en la Recaudacion Bruta en el periodo

Recaudacién Total: $12.382 Millones ‘ \/' enero a diciembre de 2020 fue de 1.887 millones de USD,

lo que representa una reduccién del -13,2% con respecto

al mismo periodo de 2019.
Los impuestos directos representan el 49,3% del total
‘ \/' recaudado, mientras que los impuestos indirectos el
50,7%.
117,4%

Los principales impuestos son 'el Impuesto a la Renta en

e (\/ 202 se .ha ref:audado 4.406 millones de USD y gl IVA de

- - - e operaciones internas que ha recaudado 4.093 millones de

i UsD.
Impuesto ala Impuesto ala Ofros IVA de IVA de ICE de ICE de Ofros
Renta Salida de Impuestos Operaciones Importaciones Operaciones Importaciones  Impuestos
Recaudado Divisas Directos Internas Internas Indirectos —
$6.106 Millones $6.275 Millones Recaudacién por Sectores de la Economia: Enero - Diciembre 2020
Impuestos Directos 49,3% Impuestos Indirectos 50,7% Enero - Diciembre

BV. Recaudado u Meta % Cumplimiento de la meta Vel

&
&

El Comercio al por mayor y menor representa el
30,1% de la recaudaciéon total; sin embargo, su
recaudacion ha disminvido un -14,7% con
respecto al mismo periodo del 2019.

El Unico sector que ha recaudado un porcentaje
mayor comparado con el mismo periodo de 2019
es la Informacién y Comunicacién con un valor de
11,0% de variacion.

Sector 2019 2020 TVA (%) Participacion en Millones

usD
Comercio Al Por Mayor Y Al Por Menor. $4.368 $3.725 -14,7% 30,1% -$643
Actividades Financieras Y De Seguros. $2.474 $2.226 -10,0% 18.0% -$248
Industrias Manufactureras. $2.497 $2.118 -15,2% 17.1% -$379
Informacién Y Comunicacion. $657 $730 11,0% 5,9% $72
Explotaciéon De Minas Y Canteras. $668 $640 -4,3% 5.2% -$29

Administracién PUblica Y Defensa; Planes De

seguridad Social De Afiliacion Obligatoria. $614 | 3489 | -204% 3.9% -$125
Actividades Profesionales, Cientificas Y

Técnicas. $585 $444 -24,0% 3.6% -$140
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura Y Pesca. $425 $373 -12,4% 3.0% -$53
Construccion. $340 $305 -10,2% 2,5% -$35
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Deuda interna y externa del Ecuador

Deuda acumulada periodo
Moreno — $ 21.270 millones

$63.163
Deuda acumulada periodo Correa — $ 28.021 millones

$46 534 $49.429

$26.897

$

$25.523

$20.206

lll. b) Deuda PUblica del Ecuador (Millones de USD)

®

Contenido

La deuda del Ecuador ha tenido un ritmo acelerado
de crecimiento a partir del ano 2014.

En el 2019, la deuda puUblica ascendidé a 57.337
millones de USD; a diciembre de 2020 esta cifra subid
a los 63.163 millones de USD, lo que representa un
aumento de 10,2%.

R K

La deuda externa representa el 71,8% de la deuda
total y es la que mds ha crecido en los Ultimos anos.
Actualmente, la deuda puUbica representa el 65,3%
del PIB.

&

$45.367
$41.493
$15.844 $17.796

1.750 $35.695
$14.786 $13.734

$17.582
$12.558

$12914
$9.927 $12.546 $12.457 $14.997
2013 2014 2015 2016 may-17 2017 2018 2019 dic-2020
mDeuda Inferna mDeuda Externa
Los bonos renegociados emifidos en el mercado
\/ internacional representan el 32% de toda la deuda
publica del Ecuador, es decir, alrededor de 17.375
millones de USD.
- B
La reestructuracion deja al pais con solo 3 bonos que i H
7 Ve o N
venceran en el 2030, 2035 y 2040, ademds de dar un hid
<\/, periodo de gracia para iniciar los pagos de capital <
en 5 anos, se logré tener una tasa de interés de 6,9% & &
en promedio.

N
\S]
©
~

—

Flujo Actual y Acordado - Sin Reestructuracion VS Restructurado

$3.486

$2.335

<~
9

o~ R =

o~

N
N [se] < wn O [N 0 o~ o — N (3] < wn O N (o] O~ o
N N N N N N N N ™ [s0} ™ [s0} ™ [s0} [s0} [s0} (a0} [s0} <
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

Con Reestructuracion

m Sin Reestructuracion

*Los valores representan amortizacion + capitalizacion
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Estructura de la Deuda externa por acreedor

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

$19.050

$17.910
Total deuda externa : $45.367 millones
$7.279
$25 $547 $557
— —
Ventas Pasivos Por Derechos Paises Y Bancos* Bonos Emitidos En Organismos
Anticipadas Derechos Especiales De Giro Mercados Internacionales
Petroleras Contractuales -Deg Internacionales
Intangibles

*Incluye montos del Club de Paris

alivio en la caja fiscal para los anos 2020 y 2021

@ La restructuracion de la deuda va a permitir un
de 4.020 millones de USD.

Eximbank representa el 84,2% de la deuda total

@ gue mantiene el Ecuador con China, este valor
evidencia la importancia de reestructurar los
pagos con este acreedor.

lll. ¢c) Deuda Externa del Ecuador (Millones de USD) @

Contenido

Los principales rubros de la Deuda
Externa son los organismos

9.1% . .
LUXEMBURGO ( \/ ) infernacionales que representan el
42,0 %, seguido de los Bonos emitidos

ESPARA
FRANCIA 4%

SEIINDg en mercados internacionales con el
2,0% 39,5% y los paises y bancos* con el
RUSIA

U 16,0%.

JAPON

R. DE 1.2%

KOREA
1.2%

BRASIL
1,0%

En lo que respecta a paises y bancos,
China es el mds relevante, este pais
AUSTRIA representa el 71,11% de este rubro, lo

0.3% que equivale a un valor de 5.141
— millones de USD.

Resumen de la Restructuraciéon de la Deuda con Tenedores de Bonos, el CDB y
Eximbank

MONTO

Bonos en 2020 $1.361 millones
Bonos en 2021 $1.593 millones
Restructuracion de la deuda CDB $417 millones

Restructuracién de la deuda
Eximbank

Bonos PetroAmazonas

Total Restructurado
(Alivio a corto plazo)

$474 millones
$175millones

$4.020 millones
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Evolucién de los Ingresos Totales \/ En diciembre de 2020 los ingresos totales alcanzaron un valor
$2.113 de 1.399 millones de USD, el 77,3% de este monto son por
$1.814 h188? $o7s $1.883 ¢ an ingresos tributarios.
$1.6281.645 ) 58 il 627
— i —1.473 $1.48. $1.477
$ ]93 14 e e — $1.362 31298577 En enero a diciembre de 2020 los ingresos totales registran
" — — $1.1231 07 gummms | 057

036
$900

o
i
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—Ingresos Totales
*La informacién del PGE es tomada de los informes mensuales que publica el OPF

may-20
ago-20
sep-20

mIngresos Tributarios  ®Otros Ingresos

En diciembre de 2020 los gastos fotales alcanzaron un valor

de 4.106 millones de USD, el 72,2% pertenecen al gasto
corriente.

\\

En enero - diciembre de 2020 los gastos totales registran un
valor de 22.214 millones de USD, compardndolo con el

mismo periodo de 2019 se evidencia una reduccion de
-8,6%.

K

Los gastos corrientes en el acumulado se han reducido en

-8,1%, mientras que el gasto de capital ha disminuido en
-10,3%.

\\

—
—

1)

y Q
s
o
RN
>
o}
c

un valor de 15.309 millones de USD, compardndolo con el
mismo periodo de 2019 se evidencia una reduccidén de
-22,9%, en términos monetarios los ingresos se han reducido
en 4.557 millones de USD.

K

Los ingresos tributarios en el acumulado se han reducido en
-14,8%, ademds los ingresos petroleros son minimos.

|
\

oct-20

Evolucidn de los Gastos Totales

$4.109 $4.106
I —
$3.193
—
$2‘]7%Z'OO§2']O$2A13;1 76%2‘02%1 764 $2'O9§$l 800
1.65 . . 1.654 .
$1 292; $1:6) o 515831 4431 407 mumm 315587 437 $1:60]
) 3 _—
I — — —— —
— — I — — §747
%) N Bl B BN o %) == WYY
8 B N B 2
&> afl ol o & ol o =,
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o o o o o o o o
i T I OT T TTono g g g g g g qoagoa g
o) S 3 9 2 3 z 9 ¢ 2 5 5 2 £ 3 9 @ G z 9
5 2 © 9 6 2 T § L& £ T g 2 9 9 6 2 ©
B Gasto Corriente mGasto Capital = Gastos Totales

*La informacién del PGE es tomada de los informes mensuales que publica el OPF
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Ill. e) Superavit/Déficit Fiscal del Presupuesto General del Estado (Millones de USD) @

..- CAMARA
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DE QUITO Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

Superdvit/Déficit Global
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
-$3.941 I I $4.197 I
-$5.204
-$5.548 $
-$6.142

-$6.413

-$6.943

El déficit primario, mismo que no toma en
cuenta el pago de las amortizaciones, registra
un valor negativo de 5.930 millones de USD.

El déficit global registra un valor de -6.943
millones de USD.

Contenido

La caida de los ingresos petroleros mds los

' \/' ingresos tfributarios han resultado en un aumento
del déficit.

Este aino posee uno de los déficit mds altos,
similar al valor del déficit existente en el afo

2014.
Superavit/Déficit Primario
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
-$1.187

$2.181

-$3.609  -$3.6640

-$4.293 -$4.214

$5.016

-$5.930
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DE QUITO Fuente: Banco Central del Ecuador

Depésitos totales y su tasa de variacién anual

o~ O O O O8N O O8N O O8N O8N 0 O O O O O O

S 5 5 3 E3 8 8% 5093838

S 9 g 5 =2 Q © 5 ¢ S 9 5§ >

L g 0o g = g & 6 c o 5 & g0 g >
B Depbsitos Bancos privados. TVA (%)

—_—

Los créditos presentan una tendencia creciente a partir del
cuarto trimestre de 2016 hasta la actualidad.

Sin embargo, desde marzo de 2020 las tasas de variacion
han sido positivas pero con una escala menor del
promedio, la tasa anual del mes de diciembre alcanza un
valor de 2,5%.

A diciembre de 2020 los créditos alcanzaron un valor de
45.649 millones de USD, valor que si lo comparamos con el
mes de noviembre de 2020 su variacion es de 1,02%.

jul-20
ago-20

$47.000
$46.000
$45.000
$44.000
$43.000
$42.000
$41.000
$40.000
$39.000
$38.000
$37.000

sep-20

ene-19 IFSEA
feb-19 IPZEN

oct-20

nov-20

o
s
S

dic-20

$41.098

e
|

Q

O

I1l. f) Depositos y Créditos (Millones de USD - Porcentaje)

12,0%—

10,0%

\\

8.0%

6,0%

\\

4,0%

\\

2,0%

0,0%

®

Contenido

Los depdsitos registran una variacién mensual
positiva de 4,6% en el mes de diciembre de 2020,
comparado con el mes anterior.

De igual forma en términos anuales la tasa de
variacién es positiva y tiene un valor de 9,8%.

La falta de liquidez en la economia ha mostrado
el estancamiento de los depésitos.

Créditos totales y su tasa de variacién anual

$42.959
$43.539

$41.906
$42.217

jun-19
jul-19
ago-19
sep-19

o
>
o]
€

R Créditos Bancos Privados.

16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

$43.813

oct-19
nov-19
dic-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20

TVA (%)
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6,0%
4,8%

8,8%
61%

51% 5,5%

I I I I I T

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

lll. g) Reservas Internacionales (Millones de USD - Porcentaje del PIB)

Fuente: Banco Central del Ecuador

Reservas Internacionales sobre el PIB

49%
38% 3.6% 3.6% 349 35% %

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

*Andlisis en funcidn del promedio anual de las Reservas Internacionales

Evolucidn de las Reservas Internacionales

$7.196

®

Contenido

7.5%
69% /2%
61%
4,6%
43% 43%
3.8% 3.7% ’ 21
2.8% 2,5% 24% 25% m

I I |

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

*Andlisis en funcién del saldo de diciembre de cada afio de las Reservas Internacionales

TRR R

Las Reservas Internacionales promedio del ano 2020
poseen un valor de x USD, esto representa el 3,9% del
PIB del mismo periodo.

Por su parte, si se toma en cuenta el saldo de
diciembre de cada ano, en el 2020 las Reservas
Internacionales sobre el PIB alcanzan un valor de
7,5%, este valor es el mds alto registrado desde 2006.

Las Reservas Internacionales a diciembre de 2020
alcanzaron un valor de 7.196 millones de USD.
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