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Perspectivas econémicas cporcentaje)

Fuente: BCE — CEPAL- BM — FMI
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v" Para América Latina y el Caribe se estima un crecimiento
para el 2023, de 1,3%, segin el Banco Mundial (Inflacién,
recorte de tasas de interés).

v Al menor crecimiento econdmico se suman las fuertes
presiones inflacionarias, el bajo dinamismo de la creacién
de empleo, caidas de la inversion y crecientes demandas
sociales.

v EI Banco Mundial prevé que Ecuador registre un
crecimiento en 2023 de 3,1%. Mientras que Colombia y
Pery, alcanzardn valores de 1,3% y 2,6% respectivamente,
Nno obstante, las estimaciones puede variar.
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v' Ecuador en 2020 registré una contraccién histérica de
-7,8%, en 2021 se registro un incremento de 4,2%; mientras
que en el 2022 se registro un crecimiento de 2,9% segun el
BCE.

CAMARA
-.-

o DE COMERCIO
- DE QUITO

v El BCE prevé, que para el cierre de 2023 el Ecuador tendrd
un crecimiento de 2,6%, el Banco Mundial de igual manera
prevé una incremento de 3,1%. Estos valores se dan por el
Impulso de las exportaciones y el consumo de los hogares.
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Valor Agregado Bruto por Industrias

Sector Econémico 2023 v EI.sec’ror que registrara mayor crecimiento en 2023 sera Pefroleo y
” : minas, alcanzando un crecimiento del 5,3%, este comportamiento se
Petroleo y minas 5,3% A > . .
3 dard principalmente por la recuperacion del precio del petrdleo vy la
Pesca (excepto camaron) ) 4,8% estabilidad en la demanda del crudo.
Acuicultura y pesca de camaron 4,5%
Oftros Servicios 3.9% v La Administracion publica es el sector que en 2023 registrard el menor
Construccion 3,8% crecimiento alcanzando un valor de 0,2%, debido a las politicas de
Refinacidn de Petrdleo 3,4% reduccion del gasto publico y la reduccion del Estado. Para el sector
Comercio 3 3% de la Construccion se espera en 2023 una recuperacion de 3,8%.
Alojamiento y servicios de comida 2,9%
Corrgg Y Comunlcqc!ones 2.7% v El sector de Alojamiento y servicio de comidas fue uno de los mas
Suministro de electricidad y agua 2,5% golpeados en la pandemia, para el cierre de 2022, el BCE registra una
Actividades de servicios flr.wcmc.l,eros 2,4% recuperacion de 12,2% y para 2023 prevé un crecimiento de 2,9%. Este
Manufactura (excepto refinacion de 2 A% sector se recupera siempre y cuando se mantenga la apertura
petrdleo) ' econdmica y no existan restricciones de movilizaciéon en el pais que
Transporte 1,9% benefician al turismo. Los sectores del comercio y de la industria
Actividades profesionales, técnicas y | 8% manufacturera segun el BCE alcanzaran tasas de 3,3% y 2,4% en 2023.
administrativas =00
Agricultura st v'  El sector de Ensenanza y Servicios sociales y salud en 2022 cerrara con
Ensefanza y Servicios sociales y de salud | 1.2% una variacion de 5,8% y se prevé que en 2023 posea un incremento
Y Y
Servicio doméstico 0,5% de 1,2%; siendo de los 5 sectores con menor crecimiento en 2023.
Administracion publica 0.2% _ o o ,
v Al cierre de 2022 el BCE registré un crecimiento de 2,9% y se estima
P.1.B. 2,6%

que en 2023 la economia crezca un 2,6%. Estas estimaciones se
enconfrardn en funcion de que se mantenga la reapertura
econdmica.

*La proyeccién del BCE fue realizada en marzo de 2023 por lo que estd sujeto a actualizacién.
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Crecimiento Trimestral Interanual rorcentaje)

Fuente: Banco Central del Ecuador

Crecimiento Trimestral - Variacion PIB t-4
Porcentaje
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v En los Ultimos 20 anos se han registrado 3 momentos con variaciones anuales v Al primer trimestre del 2022, se registra un crecimiento de la economia de
negativas. En el cuarto trimestre del 2009 se registré una caida de -2,3% y en el 3,4%; en el segundo trimesire de 2022 se alcanzo un valor de 1,4%; en el tercer
primer trimestre de 2016 una contraccién de -3,4%; ninguna tan relevante como trimestre de 2022 se registro un crecimiento de 2,7% y finalmente en el cuarto
la del 2020. trimestre se alcanzo un valor de 4,3%, siendo el mejor periodo del ano en el
crecimiento del PIB. Esta recuperacion se debe principalmente a la
recuperacion del consumo de los hogares.
v En el 2020 se esperaba una contraccion de la economia; sin embargo, la
pandemia agudizé mas la crisis econémica que vivia el pais desde el cuarto v' Al cierre del 2022, se registra un crecimiento de la economia de 2,9%,
trimestre de 2019. Adicionalmente en el primer trimestre de 2021 se registra una principalmente por el consumo de los hogares y las exportaciones.

nueva contraccion, desde el segundo frimestre de 2021 se revirtié la tendencia.



Crecimiento Econémico: Trimestral y Anual (porcentaje) <
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v’ En términos trimestrales la economia
registra una variaciéon de 2,3% y en
términos anuales una recuperacion
de 4,3% para el cuarto trimestre del
2022.

v Este es el séptimo periodo de la
reversion de la tendencia negativa
de la economia ecuatoriona que
en 2020 se profundizdé por el
confinamiento por la crisis sanitaria.

v Las  principales  variables  que
contribuyeron a la recuperacién de
la economia en el cuarto trimestre
de 2022 son: el gasto en los hogares
(2,5%); las Exportaciones (1,7%) y el
Gasto del gobierno (1,2%)

v Los indicadores con mayor
variacion positiva interanual en el
cuarto trimestre de 2022 son: el
gasto del gobierno cuya tasa de
variacion es de 7,6%; las
exportaciones una tasa de 6,2%; el

gasto de los hogares, que se
incremento en 3,8%.

v Es importante acotar, que las
importaciones en este f{rimestre

poseen una variacién de 3,0% y la
Inversion (FBKF) es de 2,5%.



Oferta y Utilizacién de Bienes y Servicios (rorcentaje)

Fuente: Banco Central del Ecuador
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v En términos trimestrales las
importaciones registran un
valor de 1,1% vy en
términos anuales un
crecimiento de 3,0% para
el cuarto trimestre del 2022.

v El consumo de los hogares

en términos trimestrales
registra un valor de 2,5% vy
en términos anuales un

crecimiento de 3,8%.

v'Se observa un crecimiento
inferanual en el consumo
del gobierno que posee
una variacion de 7,6% y en
términos frimestrales
registra un valor de 9,8%.

v Llas  exportaciones, en
términos trimestrales
registra un valor positivo de
1,1% y en términos anuales
un crecimiento de 6,2%.



Formacién Bruta de Capital Fijo (orcentaje)

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Formacion Bruta de Capital Fijo (Inversion)
Porcentajes
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v' Ecuador ha incrementado aproximadamente $87 millones de
USD en la inversion en el cuarto trimestre de 2022, en
comparacion con el mismo periodo del ano anterior.

v La inversion registra una tendencia negativa desde el ano
2018, no obstante desde el tercer trimestre de 2021 se
registran variaciones interanuales positivas.

v La variacion interanual es de 2,5% vy la variacion trimestral es
de -1,3%.

2022

v' La FBKF privada representa el 69% del total y la FBKF
publica un 31%

v En términos anuales la FBKF posee una variacion
positiva de 2,5%; como resultado, principalmente, de
un incremento de maquinaria y equipo de transporte.

Observatorio de
ECONOIMIia y Camercio




Valor Agregado Petrolero y No Petrolero crorcentaje)

Fuente: Banco Central del Ecuador

Evolucion del PIB, Valor Agregado Petrolero y No petrolero - Variacion t-4
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Em Volor Agregado Petrolero

v El Valor Agregado Bruto petrolero registra un cambio de
tendencia en el IV trimestre de 2022, después de cinco
periodos de registrar caidas en su variaciéon interanual,
actualmente su variacién alcanza un valor de 18,2%, esta
situacion se da después de haber registrado un crecimiento
historico de 53,4% en el segundo trimestre de 2021. La
recuperacion de este sector se debe principalmente a la
estabilizacion del precio del petréleo. Por su lado, el Valor
Agregado Bruto no petrolero mosiré un crecimiento de 3,0%.
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v Para los proximos meses se espera que exista una
recuperacion de los indicadores economicos, no
obstante, las fluctuaciones del PIB dependerdn de la
capacidad del gobierno para generar politicas que
dinamicen la economia y se mantenga la apertura de
la actividad econémica. En el 2022 las fluctuaciones
del precio del petrdleo poseian una tendencia a la
alza, no obstante, en la segunda mitad del 2022, el
precio del petrdleo WTI disminuyd a un promedio de
$70.
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Variacién y Contribucion por Sectores EcConémicos (porcentaje)

Fuente: Banco Central del Ecuador

Tasa de Variacion anual IV - Trimestre 2022
Porcentajes

pesca (excepto camarsr) [[HEXL I

Agricultura

Manufactura (excepto refinacién de petréleo)
Suministro de electricidad y agua

Refinacién de Petrdleo

Servicio doméstico

Construccion

Comercio

Acuicultura y pesca de camardn

Transporte

Administracién publica

Ofros Servicios

Actividades profesionales, técnicas y administrativas
Actividades de servicios financieros
Alojamiento y servicios de comida

Ensefianza vy Servicios sociales y de salud
Correo y Comunica-ciones

Petfréleo y minas

-150 -100 -50

v Para el cuarto trimestre de 2022 en términos anuales los sectores que
registran mayor crecimiento son: Petréleo y Minas (16,4%), Correos y
Comunicacion (15,9%), Ensenanza y Servicios sociales y de salud (12,6%);
Alojamiento y Servicios de Comida (12,3%); entre ofros.

v' El sector con mayor caida es “Pesca (excepto de camarén)” con -12,0%.

v’ Los sectores de la economia se vieron fuertemente afectados, no obstante
a partir del tercer frimestre de 2021 la tendencia decreciente se ha
revertido, ademds de que los sectores exportadores en su mayoria
agroindustriales han logrado mantener sus ventas al exterior.
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Contribuciones Absolutas a la variacion del PIB - IV Trimestre 2022

Porcentajes

Agriculturc IVl -

Manufactura (excepto refinacion de petréleo)

Pesca (excepto camardn)
Suministro de electricidad y agua
Refinacion de Petrdleo

Servicio doméstico

Construccién

Acuicultura y pesca de camardn
Administracién publica
Comercio

Transporte

Actividades de servicios financieros
Ofros Servicios (*)

Alojamiento y servicios de comida

Actividades profesionales, técnicas y administrativas - 0,27
Correo y Comunica-ciones _
Ensefianza y Servicios sociales y de salud _

-0,40-0,20 0,00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20 1,40

v Los principales sectores que contribuyeron en la
recuperacion de la economia en el cuarto frimestre de
2022 son: Petréleo y minas con un 1,25%; Ensenanza y
servicios sociales y de salud con 1,14%; Correo y
Comunicaciones (0,63%).

v Los sectores con una confribucidn negativa son
Agricultura (-0,21%), Manufacturas (-0,09%), Pesca
(excepto camaron) (-0,09%).
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Crecimiento Econémico Trimestral y Acumulado Regional crorcentaje) .:33' cAMARA a R

Fuente: BCE (Ecuador), INEI (Perd), DANE (Colombia), INDEC (Argentina) y Banco Central de cada pais S

Variacion del PIB en la region en el IV trimesire de 2022

Porcentajes - T Crecimiento trimestral anual Crecimiento frimestre anual
orcentaje
0% 4,3% :
270 355 2021 2022
4,0% o 7€
3.0% 2.9% Pais Ltrim | Hirim |l trim | IV trim | | trim | ] frim | 1] frim | IV trim
2.0% 1.7% Pers (») 44% | 419% | 11,4% | 32% |3.9% | 34% | 20% | 1.7%
1,0% .
Colombia — 24% | 18,6% | 133% | 11.2% | 7.8% |121%| 7.7% | 2.9%
0,0%
1.0% Chile ‘ 0.0% | 189% | 172% | 12,7% | 7.5% | 52% | 0.2% | -2,3%
-2,0% México 38% | 19.9% | 45% | 11% | 1.9% | 2.3% | 44% | 3.7%
-3,0% -2,3%

Ecuador México Colombia Pery Chile / 14% 2,7%

v Aunque la caida del PIB al cierre de 2020 en el Ecuador fue alta, con una variacién de -7,8%, algunos paises de la region registran
caidas mds fuertes, como Pery, Argentina y México con -11,1%; -9,9% y 8,2%, respectivamente. Estas cifras muestran el duro golpe
del confinamiento y las pocas medidas de apertura para los paises de la region.

v El crecimiento del PIB del Ecuador en el cuarto trimestre de 2022 registra un valor de 4,3%, situacion que se debe principalmente al
consumo de los hogares. Otros paises de la regidon en el mismo periodo registran variaciones positivas con menores magnitudes
como Colombia, México y Peru con valores de 2,9%; 3,7% y 1,7% respectivamente. Por su parte, Chile presentan una variacion
interanual de -2,3%.

v Al cierre de 2022 Ecuador registro 2,9% en su crecimiento del PIB, no obstante, Colombia y México superaron a nuestro pais
registrando un valor en su crecimiento econémico del 7,6% y el 3,1%. Chile y PerU registran crecimientos de 2,7% vy 2,8%.
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v El PIB al cuarto trimestre de 2022 en el Ecuador registra una variacion de 4,3%, algunos paises de la regidn registran
crecimientos con mayor magnitud como Colombia que registra un valor de 17,3%. Estas cifras muestran la
recuperacion economica que ha brindado el proceso de vacunacion y la apertura de los mercados.

v' Para 2023 se espera una variacion positiva de 2,6%. Cifra menor a la primera estimacion del cierre de 2023 que
alcanzaba un valor de 3,1%, ademds, existe posibilidad de que la estimacion del BCE pueda sufrir una variacion.
Por su parte, para el cierre de 2022, se alcanzd un valor de 2,9% en la variacion interanual superando la prevision
que tenia el BCE.

v Los indicadores que mds contribuyeron a la recuperacion de la economia en el cuarto trimestre de 2022 son: el
gasto de los hogares (2,5%); las Exportaciones (1,7%); el Gasto del Gobierno (1,2%) y la Formulaciéon Bruta de
Capital Fijo (0,5%) .

v El Valor Agregado Bruto petrolero registra un cambio de tendencia en el IV frimestre de 2022, después de cinco
periodos de registrar caidas en su variacion interanual, actualmente su variacion alcanza un valor de 18,2%, esta
situacion se da después de haber registrado un crecimiento histérico de 53,4% en el segundo trimestre de 2021. La
recuperacion de este sector se debe principalmente a la estabilizacion del precio del petrdleo. Por su lado, el
Valor Agregado Bruto no petrolero mostré un crecimiento de 3,0%.

v' Para el cuarto trimestre de 2022 en términos anuales los sectores que registran mayor crecimiento son: Petréleo y
minas (16,4%), Correos y Comunicacion (15,9%), Ensenanza y Salud (12,6%); Alojamiento y Servicio de Comidas
(12,3%).

v Los principales sectores que contribuyeron en la recuperacion de la economia en el cuarto frimestre de 2022 son:
Petroleo y minas con un 1,25%; Ensenanza, Servicios sociales y de Salud con 1,14% y Correos y Comunicacion con
0,63%.
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Producto Interno Bruto (PIB):

Mide la riqueza creada en un periodo; y su tasa de variacion es considerada como el principal indicador de la evolucion de la economia de
un pais. Corresponde a la suma del valor agregado bruto de todas las unidades de produccion residentes, durante un periodo determinado,
mas los otros elementos del PIB conformados por: impuestos indirectos sobre productos, subsidios sobre productos, derechos arancelarios,
impuestos netos sobre importaciones, e impuesto al valor agregado (IVA).

Valor Agregado Bruto (VAB):

El valor agregado bruto es la diferencia entre la produccion y el consumo intermedio.

Formacion Bruta de Capital Fijo — Inversion (FBKF)

Mide el valor total de las adquisiciones, menos las disposiciones, de
activos fijos efectuadas por el productor durante el periodo
contable. Los activos fijos son activos tangibles o intfangibles que se
obtienen como resultado de procesos de produccidon y que a su
vez se utilizan repetida o continuamente durante mds de un ano.

Gasto consumo del Gobierno General

Incluye dos categorias de gastos: a) el valor de los bienes y servicios
de consumo producidos por el mismo Gobierno General, y que, por
convencioén, es consumido por este sector; y b) los gastos que el
Gobierno General dedica a la compra de bienes y servicios de
consumo producidos por productores comerciales, con el fin de
proporcionarlos, sin transformacion, a los hogares con cargo a
transferencias sociales en especie.

Gasto consumo de los Hogares

Se define al gasto soportado por los hogares residentes en bienes y
servicios de consumo. Excluye los gastos en activos fijos en forma
de alojamientos o en objetos de valor. El consumo final incluye los
bienes y servicios que son utilizados por las unidades familiares para
satisfacer sus necesidades bdsicas.

Exportaciones de bienes y servicios

Consisten en ventas, trueques, regalos o donaciones, de bienes y servicios
de los residentes a los no residentes. El fratamiento de las exportaciones en
el Sistema es en general idéntico al que se aplica en Balanza de Pagos. La
exportacion de los bienes se valora a precios FOB (Free on Board).
Importaciones de bienes y servicios

Corresponden a los registros FOB de las compras del pais a no residentes;
éstas incluyen ajustes, principalmente por contrabando de bienes.
Comprenden todos los bienes (nuevos o usados) que a titulo oneroso o
gratuito entran definitivamente al terriforio econdmico del pais,
procedentes del resto del mundo.

Variaciones de Existencias

El valor de las variaciones de existencias registrado en la cuenta de capital
es igual al valor de las existencias adquiridas por una empresa menos el
valor de las existencias dispuestas durante el periodo contable. Algunas de
esas adquisiciones y disposiciones son afribuibles a compras o ventas
efectivas, pero otras reflejan transacciones internas de la empresa.

T-1: Variaciéon respecto al frimestre anterior

T-4: Variacion interanual del frimestre 1
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Una mirada a fondo de la coyuntura del pais
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